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La Fed devrait
etre independante.
Malis je pense que
Jerome Powell
devrait écouter des

gens Intelligents
comme mol.

DONALD TRUMP
PRESIDENT DES ETATS-UNIS
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Réserve féedérale: taux directeur
= Allocations chdmage (ech. droite)

Inflation de base

LA FED MODERE 'ENTHOUSIASME DES
MARCHES

+ La Réserve fédérale (Fed) a, sans surprise,
paissé son taux directeur de 0,25% hier solr.

+ La Fed anticipe encore deux autres balsses
de taux en 2025.
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Hausse des prix
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Inflation
de base
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Cafeé Bananes Habillement Montres Meubles
femmes et bijoux et literie
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LES EFFETS DES TARIFS SONT DEJA
VISIBLES AUX ETATS-UNIS

. 'inflation de base aux Etats-Unis a atteint en ao(t
son niveau le plus élevé depuis février dernier.

+ Certains produits qui dependent des importations
ont déja connu des hausses de prix significatives,
comme le café.
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#=nm Dollar index: performance du 1er semestre (%)
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LE DOLLAR DECROCHE

+ Le dollar a recu

é de 11% au premier semestre,

contre un panier de six devises.

+ Le billet vert n'a jamals baissé autant au cours
d'un premier semestre depuis 1973.
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C'EST LA VALEUR DES
ACTIONS AMERICAINES
DETENUES PAR LA BNS

A FIN JUIN.




28

Suisse: commerce extérieur (mensuel, milliards de francs)
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Exportations Importations

LES EXPORTATIONS SUISSES ONT FLECHI
EN AOUT

. Les exportations vers les Etats-Unis ont
plongé de 22,1% en aout par rapport au mois
precedent.

. Les Etats-Unis ne sont plus le plus grand
marché dexportation, dépasses par I'Allemagne.

+ S| les ventes de médicaments se sont

stabilisées, les prodults horlogers ont recu
de 8,6%.
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Santeée SMI hors Santeée

LES PHARMAS SUISSES FEBRILES A
U'APPROCHE DE LULTIMATUM

+ Donald Trump a menacé 17 soclétés pharmas,
dont Novartis et Roche, de représailles si leurs

Drix ne baissent pas d'ict le 29 septembre
prochain.

+ Novartis et Roche ont reculé de plus de 6% au
cours de la derniere guinzaine.




